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Proposta de Metodologia e Critérios de Selecao

Instrumentos Financeiros de Capital

1. Enquadramento

Este documento tem por objetivo definir a metodologia e os critérios a utilizar na selecdo de
“Instrumentos Financeiros de Capital” a executar sob a responsabilidade da Autoridade de Gestao, que
contribuam para a concretizacdo do Objetivo Especifico 1.1 - Desenvolver e reforgar as capacidades de
investigacdo e inovacao e a adocdo de tecnologias avancadas, nas tipologias de acao que preveem a
sua utilizagdo, tendo em vista a sua aprovacdo pelo Comité de Acompanhamento, nos termos previstos
na alinea a) do n.2 1 do artigo 22.2 do Decreto-Lei n.2 5/2023, de 25 de janeiro, que estabelece o

modelo de governacdo dos fundos europeus para o periodo de programacao 2021-2027.

Nos termos do estabelecido na alinea a) do n.2 2 do art.2 40.2 do Regulamento (UE) 2021/1060 do
Parlamento Europeu e do Conselho de 24 de junho de 2021 (RDC), foi realizada consulta prévia a

Comissdo Europeia.

2. Tipologias de Operagao

Nos termos da reprogramacgao do Programa Inovacdo e Transi¢do Digital (COMPETE 2030), a utilizacdo
de instrumentos financeiros estd prevista no ambito do Objetivo Especifico 1.1 - Desenvolver e reforgar
as capacidades de investigacdo e inovacdo e a adog¢do de tecnologias avangadas, na tipologia de acao
“Investimento empresarial e valorizacdo econémica do conhecimento”, tipologia de intervencdo
“Investigacdao e Desenvolvimento Empresarial” e tipologia de operacao “Projetos de 1&D- IF”, nos
termos da Portaria n.2 103-A/2023, de 12 de abril, na sua atual redagdo, que adota o Regulamento

Especifico da Area Temdtica Inovacdo e Transic3o Digital (REITD)..

Mais especificamente, os apoios serdo concedidos através de instrumentos de capitalizagcdo, sob a
forma de capital ou quase-capital, podendo ser combinados com uma componente de subvencao,
destinados a apoiar PME inovadoras e startups de base tecnoldgica com forte componente de
investigacdo e desenvolvimento e elevado grau de inovagao, visando o desenvolvimento, a validacdo

e o escalonamento de inovagdes disruptivas e geradoras de novos mercados.

Aprovados pelo Comité de Acompanhamento do COMPETE 2030 em 26/10/2026 na sequéncia de procedimento
de consulta escrita efetuado em 12/10/2026
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3. Beneficiario

De acordo com o estabelecido na alinea c) do n.2 3 do artigo 59. ¢ do Regulamento (UE) 2021/1060, de
24 de junho, a Autoridade de Gestao pode adjudicar diretamente um contrato para a execu¢ao de um
instrumento financeiro a um banco ou instituicdo de capitais publicos, constituido como entidade
juridica que exerce atividades financeiras numa base profissional, que cumpra todas as condi¢Ges

enunciadas no ponto seguinte.

4. Condigoes de elegibilidade do beneficiario

O beneficidrio deverd cumprir as condigdes de elegibilidade previstas nas alineas i) a vi) da alinea c) do

n.2 3 do artigo 59. 2 do Regulamento (UE) 2021/1060, de 24 de junho.

5. CondigGes de elegibilidade das operacoes

Para serem elegiveis as operagdes devem satisfazer os requisitos definidos no Decreto-Lei n.2 20-
A/2023, de 22 de margo, que estabelece o regime geral de aplicacdo dos fundos europeus do Portugal

2030 e do Fundo para o Asilo, a Migracao e a Integragao para o periodo de programacao de 2021-2027.

6. Metodologia e Critérios de Sele¢do das Candidaturas — 1.2 nivel

A metodologia para selecdo das operagGes é baseada no indicador de Mérito do Projeto (MP),
determinado pela soma ponderada das pontuagdes obtidas nos critérios de 1.2 nivel de acordo com a
seguinte formula:
MP=a; A+a, B+az C+a, D
em que:
A. Adequacdo a Estratégia
B. Qualidade
C. Capacidade de Execucdo
D. Impacto
sdo os critérios de 1.2 nivel;
a1, Ay, U3, Ay

sdo os respetivos ponderadores, que podem assumir valores nos seguintes intervalos de

ponderacdo:
Critérios de Ponderadores (%)
1.2 Nivel Minimo Maximo
A 10 30
B 30 50
C 10 20
D 30 50

Aprovados pelo Comité de Acompanhamento do COMPETE 2030 em 26/10/2026 na sequéncia de procedimento
de consulta escrita efetuado em 12/10/2026
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O somatério dos ponderadores relativos aos critérios de 12 nivel é igual a 100%.
As pontuacdes dos critérios sdo atribuidas numa escala compreendida entre 1 e 5, sem prejuizo dos
Avisos para apresentacao de candidaturas poderem estabelecer uma escala de pontuagdo simplificada
no que diz respeito aos critérios de 1.2 e/ou 2.2 nivel, em que:
e 1 -Muito Insuficiente: O critério de sele¢cdo nao é enderegado de forma adequada;
e 2 - Insuficiente: A candidatura ndo endereca suficientemente o critério de sele¢do, existindo
debilidades significativas;
e 3 - Suficiente: A candidatura endereca o critério de selecdo com qualidade, com moderadas
debilidades;
e 4 - Bom: A candidatura enderega o critério de selecdo com elevada qualidade, com pontuais
debilidades;
e 5-Muito Bom: A candidatura endereca todos os aspetos relevantes do critério de sele¢do, ndo

existindo debilidades de relevo a registar.
O resultado do MP é arredondado as centésimas.

Para efeitos de sele¢do, consideram-se elegiveis as operacdes que obtenham uma pontuacao final de MP
igual ou superior a definida em Aviso para apresentacdo de candidaturas, a qual ndo pode ser inferior a
3,00. Em Aviso podem igualmente ser definidas pontuagdes minimas, quer a nivel da pontuacdo global

como para os critérios de 1.2 e/ou 2.2 nivel, as quais ndo poderdo ser inferiores a 3,00.

7. Metodologia e Critérios de Selecdo das Candidaturas — 2.2 nivel

Para efeitos de andlise e sele¢do das candidaturas, os critérios de selecdo de 1.2 nivel identificados no

ponto anterior sao densificados através de ponderagdo dos seguintes critérios de 2.2 nivel:
A) Adequacdo a Estratégia:

A.1. Adequacgdo do projeto aos objetivos e medidas de politica publica no dominio da
investigacdo, inovacdo e adocdo de tecnologias avancadas através de Instrumentos

Financeiros de Capital

Neste subcritério é avaliado o grau de importancia do projeto para colmatar insuficiéncias do
mercado no acesso a capital por PME inovadoras e startups de base tecnoldgica, em especial
nas fases de desenvolvimento, validacdo e escalonamento de inovagdes com forte
componente de I&D e elevado grau de inovacao, bem como a sua adequacgao as necessidades

identificadas na avaliacdo ex ante dos Instrumentos Financeiros de Capital.

Aprovados pelo Comité de Acompanhamento do COMPETE 2030 em 26/10/2026 na sequéncia de procedimento
de consulta escrita efetuado em 12/10/2026
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A.2. Contributo do projeto para os indicadores de realizagdo e resultado do Programa
Neste subcritério é avaliado o contributo do projeto para os indicadores de realizacao e

resultado do Programa.

B) Qualidade:

B1. Coeréncia e pertinéncia do projeto face aos objetivos visados
Neste subcritério é avaliada coeréncia interna do projeto e a sua pertinéncia para a

prossecucdo dos objetivos visados.

B.2. Adequacdo do modelo de governacdo, operacionalizacdo e selecdo de coinvestidores
privados

Neste subcritério é avaliada a adequac¢do do modelo de governacao e operacionalizagdo dos
produtos financeiros e, quando aplicavel, dos processos de selecdao de coinvestidores
privados, bem como dos mecanismos de articulagdo entre as entidades envolvidas na

implementacdo dos Instrumentos Financeiros de Capital.

B3. Nivel das despesas de gestdo
Neste subcritério é avaliada a adequacado e conformidade dos custos e comissdes de gestao
propostos com os limiares regulamentares aplicaveis e as funcdes a desenvolver pelo

beneficiario.

C) Capacidade de Execucdo:
C1. Capacidade demonstrada na gestao e execucao de Instrumentos Financeiros de Capital

Neste subcritério é avaliada a adequagdao, competéncia e experiéncia demonstradas pelo
beneficidrio para a gestdo e execugao de Instrumentos Financeiros de Capital e de operagdes
de capital de risco dirigidas a PME inovadoras e startups de base tecnoldgica, valorizando-se

o histdrico de realizagBes anteriores. Neste ambito, o beneficiario devera:

— dispor de um sistema de controlo interno adequado que tenha em conta os
pressupostos relativos a realizacdo de controlos em todas as fases e niveis da execuc¢do

da operacao;

— Garantir uma equipa qualificada e experiente na gestdao de instrumentos financeiros
de capital e de operacgdes de capital de risco, adequada a dimensao e complexidade da

operacdo e capaz de assegurar a sua execucdo eficaz e atempada.

Aprovados pelo Comité de Acompanhamento do COMPETE 2030 em 26/10/2026 na sequéncia de procedimento
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C2. Capacidade tecnoldgica e administrativa

Neste subcritério é avaliada a capacidade tecnolégica e administrativa-financeira
demonstrada pelo beneficidrio, com vista a garantir a implementacao eficiente e eficaz das

atividades propostas, designadamente ao nivel:

— das melhorias planeadas nos processos de gestdo, tecnoldgico e administrativo-

financeiro, em comparagcao com as experiéncias anteriores, sempre que relevante;

— da demonstracdo da existéncia de um sistema de monitorizacdo dos resultados da
implementacao dos instrumentos financeiros, indicando as acdes para a monitorizacao
continua do projeto em todos os niveis de implementacdo e a possibilidade de

ajustamentos face aos resultados.

D) Impacto:
D1. Efeito alavanca dos recursos do Programa e mobilizagdo de recursos financeiros privados

Neste subcritério é avaliado o grau de alavancagem dos recursos publicos e a capacidade de
mobilizacdo de recursos privados para a concretizacdao dos objetivos dos instrumentos

financeiros propostos.
D2. Efeitos no acesso a capital e nas condi¢des de financiamento das empresas

Neste subcritério é avaliado o impacto do projeto na melhoria do acesso a capital e das
condicdes de financiamento das PME inovadoras e startups de base tecnoldgica, incluindo a
reducdo do risco de insuficiéncia de capital nas fases de desenvolvimento, validacdo e

escalonamento.

D3. Contributo esperado dos Instrumentos Financeiros para a realizacdo dos objetivos

especificos do Programa

Neste subcritério é avaliado o contributo esperado dos Instrumentos Financeiros de Capital
para a realizacdo do Objetivo Especifico 1.1 - Desenvolver e reforcar as capacidades de
investigacdo e inovagdo e a adoc¢do de tecnologias avangadas, designadamente através do
apoio ao desenvolvimento, validagdo e escalonamento de inovac¢des disruptivas por PME

inovadoras e startups de base tecnolégica.

Aprovados pelo Comité de Acompanhamento do COMPETE 2030 em 26/10/2026 na sequéncia de procedimento
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INSTRUMENTOS FINANCEIROS DE CAPITAL: CRITERIOS DE SELECAO DE CANDIDATURAS

Critérios de Selecao

Ponderadores de Nivel |

D3. Contributo esperado dos Instrumentos Financeiros para a realizagdo dos
objetivos especificos do Programa

, , Valoragao
Nivel | Nivel Il
Minimo Maximo
Al. Adequagdo do projeto aos objetivos e medidas de politica publica no
dominio da investigacdo, inovacdo e adocdo de tecnologias avancadas
A. Adequac3o a Estratégia 10 30 através de Instrumentos Financeiros de Capital
A2. Contributo do projeto para os indicadores de realizacdo e resultado do
Programa
B1. Coeréncia e pertinéncia do projeto face aos objetivos visados
5 5 ; P % 5 - Muito bom
B. Qualidade 30 50 B2. A('jequa'gao do modelo de governagdo, operacionalizagdo e selegdo de
coinvestidores privados
4 -Bom
B3. Nivel das despesas de gestdo
3 - Suficiente
Cl. Capacidade demonstrada na gestdo e execug¢do de Instrumentos
Financeiros de Capital 2 - Insuficiente
C. Capacidade de Execucdo 10 20
C2. Capacidade tecnoldgica e administrativa 1- Muito Insuficiente
D1. Efeito alavanca dos recursos do Programa e mobilizacdo de recursos
financeiros privados
D. Impacto 30 50 D2. Efeitos no acesso a capital e nas condi¢Ges de financiamento das empresas
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